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/" GERANT OBLIGATAIRE VALUE

VALEUR LIQUIDATIVE : 1075.05 EUR

ACTIF NET TOTAL : 392,60 millions

COMMENTAIRE DE GESTION

OBJECTIF DU FONDS

Des réunions de politique monétaire ce mois-ci ressort une certaine inflexion dovish. Le processus de désinflation est en
cours et semble insinuer que la Banque Centrale Européenne pourrait opérer une premiere baisse des taux d’intérét en juin.
En paralléle, les marchés ont revu leurs anticipations de baisse de taux et ont fini par rejoindre celles des banquiers centraux,
anticipant trois baisses de taux cette année de part et d’autre de I’Atlantique.

Néanmoins la volatilité sur les taux longs persiste au grés des données économiques et des discours des banquiers
centraux. La récente rhétorique des banques centrales aura joué en faveur d’un resserrement de 11bps du taux a 10 ans de
I’Allemagne qui s’établit a 2.30%. Nombreux sont les investisseurs cherchant a capter des taux historiquement élevés mais
I'inversion de la courbe des taux incite toujours a une certaine prudence.

Linstabilité sur les taux aura pénalisé depuis le début de I’'année les obligations les plus sensibles. L’indice iBoxx Souverain
réalise une performance négative de -0.70% sur les trois premiers mois I'année, tandis que les obligations corporates qui ont
pu bénéficier d’un portage plus élevé et du resserrement des spreads de crédit affichent pour leur part des performances
positives (iBoxx Investment Grade +0.35% ; iBoxx High Yield +0.80%).

Au cours du mois, certains émetteurs ont procédé au remboursement anticipé de leurs obligations, ce fut le cas par exemple
des obligations Loxam 2025, Avis 2026 ou encore Fnac 2026. Aussi, aprés avoir participé a I'offre de rachat partiel en début
de mois, nous avons cédé le solde notre position sur les obligations SFR 2025 considérant que les annonces récentes de
I’émetteur avaient considérablement accru son risque de crédit. Cette cession n’aura pas entamé la performance du fonds.
Enfin, nous avons pu réinvestir les liquidités sur de nouveaux émetteurs tels que APICIL 5,25% 11/2025 a 4,27% ou encore
Ulker 6.95% 10/2025 a 5.50% de rendement couverture de change incluse. La granularité du portefeuille demeure
importante avec 120 émetteurs et la notation moyenne du portefeuille s’améliore d’un cran a BB+, le cceur du portefeuille
étant positionné sur le segment « crossover » avec 35% sur le segment BBB et 41% sur le segment BB.

Pour rappel, dans l'intérét des porteurs OCTO AM a décidé de fermer le fonds Octo Rendement 2025 aux souscriptions a
compter du 30 novembre 2023 afin de préserver la liquidité des actifs du fonds tout en assurant une gestion conforme a la
stratégie initiale jusqu’a I’échéance.

Depuis le 1 mois 3 mois 6 mois 1an 3 ans Depuis le
Depuis le 29/12/2023 29/02/2024 29/12/2023 29/09/2023 31/03/2023 31/03/2021 12/10/2020
Portefeuille 1,07% 0,48% 1,07% 4,01% 6,88% 2,52% 7,51%

EVOLUTION DE LA PERFORMANCE
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2020 - - - - - - - - - - - 0,92% 3,06%
2021 0,29% 0,63% 081% 0,52% 0,29% 0,47% 0,15% 0,30% -0,09% -0,62% -0,23% 0,75% 3,31%
2022 -1,11% -1,98% -0,07% -2,06% -1,13% -529% 3,41% 0,06% -3,20% 1,16% 2,77% -0,29% -7,76%
2023 2,20% 0,09% 0,12% 0,50% 0,50% 0,38% 0,93% 0,30% 0,12% -0,13% 1,61% 1,42% 8,31%
2024 0,39% 0,19% 0,48% - - - - - - - - - 1,07%

Le fonds a pour objectif d'obtenir, sur la période de
placement recommandée, de la date de création du fonds
jusqu’au 31 décembre 2025, une performance nette de
frais supérieure a celle des obligations a échéance 2025
émises par I'Etat francais et libellées en EUR en tenant
compte des cas de défaut et du colt de la couverture de
change.

Du risque le plus aurisque le plus
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Du rendement au rendement
potentiel Le plus faible potentiel le plus élevé

RISQUE ET RENDEMENT

1an 3 ans
Volatilité PTF 1,70% 3,83%
Ratio de Sharpe PTF 1,88 -0,13
Perte maximum -0,81% -11,75%

Délai de recouvrement 13 505

Meilleur mois % PTF 1,61% 3,41%
PTF
Maturité (ans) 1,77
Notation moyenne BB+
Rendement a maturité 5,20%
Rendement au pire 4,85%
Duration crédit 1,47
Duration taux 1,39
Nombre d'émetteurs 120
Nombre de lignes 121
TEMPS DE LIQUIDATION
% a1 jour 50,78%
% a 3 jours 84,06%
% a5 jours 100%
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EVOLUTION DE LA STRUCTURE DU PORTEFEUILLE

PRINCIPAUX EMETTEURS
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100% % Ptf
TEREOS FINANCE GROUP 1,00%
80 % BANCO DE SABADELL SA 0,97%
CLARIOS GLOBAL LP/C US FIN 0,96%
60 % ABANCA CORP BANCARIA SA 0,95%
ERAMET SA 0,95%
TDF INFRASTRUCTURE SASU 0,95%
40 % DUFRY ONE BV 0,94%
TECHNIPFMC PLC 0,94%
20 % TULLOW OIL PLC 0,94%
ALPHA BANK SA 0,94%
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EXPOSITION PAR SECTEUR

EXPOSITION GEOGRAPHIQUE

EXPOSITION PAR TYPE DE COUPON

Financiéres I 3 1 53 %
Conso Cyclique I3 07 %
Matériaux 127 %
Communications S 93 %
Industrie G 69 %
Cror mmus
Energie 4,33 %
Santé W351 %
Services publics W2,62 %
Technologie 11,08 %
Trésorerie -0,06 %
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CARACTERISTIQUES

France I 2 80 %
Italie 13,67 %
Pays-Bas 10,31 %
Espagne I /9 %
Etats-Unis 7 47 %
Allemagne 75 %
Royaume-Uni . 51 %
Luxembourg W A7 %
Belgique .30/ 9
Autriche 2 60 %
Portugal D 55 %
Irlande D 41 %
Supranational {74 %
Autres pays 10,06 %
Trésorerie -0,06 %
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EXPOSITION NETTE AUX PRODUITS

99,77%
0,21%
0,02%
0,00%
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Ce document est exclusivement concu a des fins d'informations Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Ce document est réservé a l'intention des clients
professionnels au sens de I'article D 533 11 du Code monétaire et financier. Il n'est pas destiné a étre remis a une clientéle non professionnelle ne possédant pas I'expérience,
les connaissances et les compétences nécessaires pour prendre leurs propres décisions d'investissement et évaluer correctement les risques encourus. Ce document est réalisé
a partir des meilleures sources d'informations, cependant OCTO Asset Management ne peut en garantir ni I'exhaustivité ni la fiabilité. La responsabilité de la société OCTO Asset
Management ne saurait étre engagée par une décision prise sur la base de ces informations. Tout souscripteur devra prendre au préalable connaissance du prospectus simplifié
et complet visé par I'Autorité des Marchés Financiers et disponible sur le site www.octo-am.com ou sur simple demande au siége social de la société. Le souscripteur reconnait
avoir regu ce prospectus préalablement a son investissement. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent
I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Conformément a I'article 314-76 du réglement général de I'AMF, le client peut recevoir sur simple demande, des
précisions sur les rémunérations relatives a la commercialisation du produit. A I'attention des investisseurs suisses : Le représentant en Suisse est 1741 Fund Solutions AG,
Burggraben 16, 9000 St. Gallen (email : representation@1741group.com, tel : +41 58 4584800, fax : +41 58 4584810, web : 1741group.com). L’agent payeur en Suisse est
Tellco Ltd, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz ( email : anlagen@tellco.ch, tel : +41 58 442 40 00, web : www.tellco.ch). Le fonds est commercialisé uniquement aux investisseurs
qualifiés sur base de I'article 120 §4 de la Loi sur les Placements Collectifs de Capitaux (LPCC), telle que ,amendée le 1er janvier 2020.



